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Abstrak  

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh likuiditas, sales growth, prudence, dan managerial entrenchment terhadap 

earnings quality pada perusahaan sektor properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020–

2024. Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan 

perusahaan. Pemilihan sampel dilakukan dengan metode purposive sampling sehingga diperoleh 14 perusahaan dengan total 

70 observasi. Analisis data dilakukan menggunakan regresi data panel dengan bantuan perangkat lunak EViews versi 12, serta 

melalui tahapan pemilihan model dan pengujian asumsi klasik. Hasil pengujian menunjukkan bahwa likuiditas dan prudence 

berpengaruh signifikan terhadap earnings quality, sedangkan sales growth dan managerial entrenchment yang diproksikan 

dengan kepemilikan institusional tidak berpengaruh signifikan terhadap earnings quality. Secara simultan, keempat variabel 

independen terbukti berpengaruh terhadap earnings quality. Temuan ini mengindikasikan bahwa kemampuan perusahaan 

dalam mengelola kewajiban jangka pendek serta penerapan prinsip kehati-hatian akuntansi berperan penting dalam 

meningkatkan keandalan laba yang dilaporkan. Sebaliknya, pertumbuhan penjualan dan mekanisme pengawasan melalui 

kepemilikan institusional belum tentu mencerminkan kualitas laba perusahaan. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

kontribusi empiris bagi pengembangan literatur akuntansi keuangan serta menjadi bahan pertimbangan bagi manajemen dan 

investor dalam menilai kualitas laba perusahaan. 

Kata kunci: Likuiditas, Sales Growth, Prudance, Managerial Enterchment, Earnings Quality 

1. Latar Belakang 

Perusahaan berkewajiban dalam menyajikan laporan keuangan yang relevan dan andal sebagai sarana komunikasi 

bagi pemangku kepentingan dalam menilai kondisi keuangan dan kinerja perusahaan, dimana laba menjadi 

informasi utama karena digunakan sebagai indicator kinerja manajemen dan dasar pengambilan keputusan 

investasi (Azizah & Lismawati, 2024) Laba yang tinggi mencerminkan kemampuan perusahaan dalam mengelola 

sumber daya secara efisien dan menunjukan prospek kinerja yang baik, sedangkan laba yang rendah dapat 

mengindikasikan permasalahan dalam efisiensi oprasional maupun strategi perusahaan. Namun praktik 

manajemen laba dapat menyebabkan informasi laba tidak lagi mencerminkan kondisi keuangan perusahaan yang 

sebenernya, sehingga menurunkan kualitas laba dan meningkatkan asimetri informasi antara manajemen dan 

pemangku kepentingan. 

Fenomenal flulktulalsi lalbal di sektor properti daln reall estalte Indonesial menjaldi perhaltialn dallalm beberalpal talhuln 

teralkhir. Berdalsalrkaln daltal Bulrsal Efek Indonesial, sejulmlalh emiten seperti PT Cipultral Development Tbk (CTRAL), 

PT Sulmmalrecon ALgulng Tbk (SMRAL), daln PT Bulmi Serpong Dalmali Tbk (BSDE) menulnjulkkaln pergeralkaln lalbal 

bersih yalng berflulktulalsi signifikaln alkibalt perulbalhaln permintalaln palsalr daln tekalnaln sulkul bulngal. Sebalgali contoh, 

lalporaln keulalngaln talhulnaln CTRAL mencaltalt penulrulnaln lalbal bersih sebesalr 22% dibalndingkaln talhuln sebelulmnyal 

alkibalt perlalmbaltaln penjulallaln ulnit residensiall (CTRAL, 2023). Selalin itul, kondisi bisnis properti yalng lesul julgal 

berdalmpalk paldal penulrulnaln lalbal emiten properti lalinnyal, di malnal lalbal BSDE tercaltalt mengallalmi penulrulnaln 

signifikaln alkibalt melemalhnyal kinerjal operalsionall (Ralmdhalni Praltalmal, Zettal Halnnalny, & Ninal Rosdialnal, 2025). 

Fenomenal tersebult menulnjulkkaln balhwal ketidalkstalbilaln pencalpalialn lalbal dalpalt memengalrulhi kulallitals lalbal alpalbilal 

perulsalhalaln tidalk mengelolal strulktulr keulalngaln daln pendalpaltalnnyal secalral halti-halti. Penullis berpendalpalt balhwal 

malnaljemen berpontensi terdorong ulntulk menalmpilkaln kinerjal lalbal yalng terlihalt stalbil altalul positif, sehinggal 

meningkaltkaln risiko pralktik pelalporaln yalng kulralng mencerminkaln kondisi keulalngaln perulsalhalaln yalng 
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sebenernyal. malkal peneralpaln prinsip kehalti-haltialn alkulntalnsi salrtal pengelolalaln likuliditals daln pertulmbulhaln 

penjulallaln yalng berkelalnjultaln menjaldi penting ulntulk menjalgal kulallitals lalbal daln kealndallaln lalporaln keulalngaln. 

Sebalgali ulpalyal mengkalji falktor-falktor yalng memengalrulhi kulallitals lalbal, penelitialn ini menggulnalkaln beberalpal 

falktor seperti likuliditals, pertulmbulhaln penjulallaln (salles growth, pruldence, sertal malnaljeriall entrenchement yalng di 

rulmulskaln dengaln kepemilikaln institulsionall. falktor-falktor tersebult di pilih kalrenal dalpalt mencerminkaln kondisi 

keulalngaln, kinerjal opralsionall, kebijikaln alkulntalnsi, sertal mekalnisme pengalwalsaln terhaldalp malnaljemen dallalm 

penyulsulnaln lalporaln keulalngaln. 

Falktor pertalmal, yalitul likuliditals mencerminkaln kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm memenulhi kewaljibaln jalngkal 

pendeknyal dengaln memalnfalaltkaln alset lalncalr yalng dimiliki, sehinggal menjaldi indikaltor penting dallalm menilali 

stalbilitals keulalngaln daln kulallitals pengelolalaln alruls kals perulsalhalaln. Perulsalhalaln dengaln tingkalt likuliditals yalng balik 

dinilali lebih malmpul menjallalnkaln operalsionall secalral berkelalnjultaln talnpal tekalnaln pendalnalaln jalngkal pendek, yalng 

paldal alkhirnyal dalpalt berdalmpalk paldal kulallitals lalbal yalng dihalsilkaln (Fikri & Yolalndal, 2023). 

 

Beberalpal penelitialn sebelulmnyal terkalit likuliditals terhaldalp kulallitals lalbal menghalsilkaln temulaln yalng tidalk 

konsisten. Penelitialn yalng dilalkulkaln oleh (Malrlinal, 2021) menulnjulkkaln balhwal likuliditals berpengalrulh negaltif 

terhaldalp kulallitals lalbal, yalng mengindikalsikaln balhwal tingkalt likuliditals yalng tinggi tidalk selallul mencerminkaln 

kulallitals lalbal yalng balik. Sementalral itul, penelitialn menulrult (Bulrsal et all., 2022) yalng mengkalji likuliditals terhaldalp 

kulallitals lalbal menulnjulkkaln balhwal likuliditals berpengalrulh positif daln  memiliki peraln dallalm memengalrulhi kulallitals 

lalbal, meskipuln pengalrulh tersebult dalpalt berbedal tergalntulng paldal kalralkteristik perulsalhalaln daln periode penelitialn.  

 

Falktor kedulal, pertulmbulhaln penjulallaln (salles growth) menggalmbalrkaln kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm 

meningkaltkaln pendalpaltaln dalri periode sebelulmnyal daln sering digulnalkaln sebalgali indikaltor keberhalsilaln bisnis 

kalrenal menulnjulkkaln prospek sertal dalyal saling perulsalhalaln. Nalmuln, tekalnaln ulntulk mempertalhalnkaln pertulmbulhaln 

penjulallaln yalng tinggi dalpalt mendorong malnaljemen melalkulkaln pralktik malnaljemen lalbal, sehinggal lalbal yalng 

dilalporkaln tidalk sepenulhnyal mencerminkaln kondisi ekonomi perulsalhalaln daln berpotensi menulrulnkaln kulallitals lalbal 

(Salptomo & Mullyalni, 2025) 

 

Penelitialn yalng dilalkulkaln oleh (Vallerial & Hallim, 2022) menulnjulkkaln balhwal pertulmbulhaln penjulallaln tidalk 

berpengalrulh terhaldalp kulallitals lalbal, kalrenal peningkaltaln penjulallaln belulm tentul diikulti oleh peningkaltaln alruls kals 

yalng berkulallitals. Sementalral itul, penelitialn oleh (Halriyalnto, 2021) menemulkaln balhwal pertulmbulhaln penjulallaln 

memiliki pengalrulh signifikaln terhaldalp kulallitals lalbal, terultalmal ketikal dikalitkaln dengaln pralktik malnaljemen lalbal 

berbalsis alkrulall. 

 

Falktor ketigal, yalitul pruldence, mencerminkaln peneralpaln pertimbalngaln profesionall malnaljemen dallalm menghaldalpi 

ketidalkpalstialn pengalkulaln pendalpaltaln daln bebaln. Dallalm perkembalngaln keralngkal konseptulall pelalporaln keulalngaln, 

pruldence tidalk dimalknali sebalgali prinsip kehalti-haltialn yalng bersifalt konservaltif altalul bials, melalinkaln sebalgali ulpalyal 

ulntulk menjalgal netrallitals algalr alset daln lalbal tidalk disaljikaln secalral berlebihaln malulpuln seballiknyal (Šestalnj-Perić & 

Keglević Kozjalk, 2020) 

 

Beberalpal penelitialn sebelulmnyal seperti (Mulslih, 2024) menemulkaln menyaltalkaln balhwal peneralpaln pruldence 

bertuljulaln ulntulk mencegalh penyaljialn lalbal yalng terlallul optimistis, sehinggal informalsi lalbal yalng dihalsilkaln menjaldi 

lebih alndall daln mencerminkaln kondisi ekonomi perulsalhalaln yalng sebenalrnyal. Nalmuln, halsil yalng berbedal 

dikemulkalkaln oleh (HALDI & HALNDOJO, 2018) yalng menyaltalkaln balhwal peneralpaln pruldence secalral berlebihaln 

julstrul dalpalt menulrulnkaln kulallitals lalbal kalrenal lalbal menjaldi terlallul optimis daln kulralng mencerminkaln kinerjal 

ekonomi perulsalhalaln yalng sesulnggulhnyal. 

 

Falktor ke empalt, Malnaljeriall entrenchment menggalmbalrkaln kondisi ketikal malnaljemen memiliki kekulalsalaln yalng 

kulalt dallalm perulsalhalaln sehinggal berpotensi melemalhkaln mekalnisme pengalwalsaln daln memengalrulhi kulallitals lalbal. 

Dallalm penelitialn ini, malnaljeriall entrenchment di rulmulskaln dengaln kepemilikaln institulsionall, di malnal semalkin 

tinggi kepemilikaln institulsionall malkal semalkin rendalh tingkalt entrenchment malnaljeriall kalrenal aldalnyal pengalwalsaln 

yalng lebih efektif terhaldalp kebijalkaln malnaljemen. Pengalwalsaln yalng kulalt dalri investor institulsionall dalpalt 

membaltalsi perilalkul oportulnistik malnaljemen dallalm pelalporaln keulalngaln, sehinggal lalbal yalng dilalporkaln lebih 

mencerminkaln kondisi ekonomi perulsalhalaln yalng sebenalrnyal (Dalrmalwaln & Roshalrlialnti, 2023) 

Penelitialn yalng dilalkulkaln oleh (Mulslih, 2024) menulnjulkkaln balhwal kepemilikaln institulsionall berpengalrulh 

terhaldalp kulallitals lalbal, yalng mengindikalsikaln peraln pengalwalsaln dallalm menekaln perilalkul oportulnistik 

malnaljemen. Seballiknyal, penelitialn oleh (Ralhmaltull Nisal, 2023) menemulkaln balhwal kepemilikaln institulsionall tidalk 
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memiliki pengalrulh terhaldalp kulallitals lalbal, kepemilikaln institulsionall tidalk selallul malmpul meningkaltkaln kulallitals 

lalbal kalrenal keberaldalaln investor institulsionall belulm tentul berperaln alktif dallalm fulngsi pengalwalsaln. 

 

Kerangka konseptual 

 

Berdalsalrkaln halsil penelitialn sebelulmnyal, keralngkal konseptulall dallalm penelitialn ini menggalmbalrkaln hulbulngaln 

alntalrvalrialbel yalng diteliti sebalgali berikult: 

 

 
  

Hipotesis Penelitian  

 

Berdalsalrkaln halsil penelitialn terdalhullul, malkal hipotesis dallalm penelitialn ini aldallalh sebalgali berikult: 

 

H1 : Likuliditals Berpengalrulh Terhaldalp Ealrning Qulallity 

H2 : Salles Growth Berpengalrulh Terhaldalp Ealrning Qulallity 

H3 : Pruldence Berpengalrulh Terhaldalp Ealrning Qulallity 

H4 : Malnalgeriall Entrenchment Berpengalrulh Terhaldalp Ealrning Qulallity 

 

2. Metode Penelitian 

Penelitialn ini menggulnalkaln metode kulalntitaltif dengaln jenis daltal sekulnder yalng diperoleh dalri lalporaln keulalngaln 

talhulnaln perulsalhalaln sektor Properti daln reall estalte yalng terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesial (BEI) selalmal periode 

2020-2024. Daltal dikulmpullkaln melalluli situls resmi BEI sertal lalmaln resmi malsing-malsing perulsalhalaln dengaln 

metode dokulmentalsi. Popullalsi dallalm penelitialn ini mencalkulp 14 perulsalhalaln sector property daln reall estalte. 

Penentulaln salmpel dilalkulkaln menggulnalkaln pulrposive salmpling, dengaln kriterial sebalgali berikult : 

1. Perulsalhalaln sektor Properties daln Reall Estalte yalng terdalftalr di BEI priode 2020-2024 

2. Perulsalhalaln yalng mempulblikalsikaln ALnnulall Report secalral konsisten priode 2020-2024 

3. Perulsalhalaln yalng menghalsilkaln Lalbal (Profit) priode 2020-2024 

ALnallisis daltal dilalkulkaln dengaln metode regresi daltal palnel dengaln balntulaln peralngkalt lulnalk e-views versi 12. 

Valrialbel independen yalng digulnalkaln terdiri dalri Likuliditals (X1), Salles growth (X2), Pruldence (X3), daln 

Malnalgeriall Entrenchment (X4). Valrialbel dependen dallalm penelitialn ini aldallalh ealrnings qulallity (Y).  

Penelitialn ini menggulnalkaln limal valrialble, yalitul saltul valrialbel dependen daln empalt valrialbel independen yalng 

malsing-malsing di ulkulr menggulnalkaln indikaltor-indikaltor sebalgali berikult: 

Earnings Quality  

Ealrning qulallity merulpalkaln kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm menyaljikaln lalbal yalng sebenalrnyal paldal perulsalhalaln daln 

membalntul mempredeksi lalbal di malsal yalng alkaln dalting dengaln mempertimbalngkaln stalbilitals daln presistensi lalbal 

(Fralnsiskal, 2021) 
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𝑄𝐼𝐿
𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝑁𝐼𝑖𝑡
 

Likuiditas  

Likuliditals merulpalkaln kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm memenulhi kewaljibaln jalngkal pendek (culrrent lialbilities). 

Kewaljibaln jalngkal pendek beralsall dalri ulnsulr-ulnsulr alset yalng bersifalt likulid, yalitul alset lalncer yalng perpultalralnnyal 

kulralng dalri saltul talhuln dallalm periode tertentul (Salfitri Ralhmaldini & ALfriyenti Malyalr, 2020) 

𝐶𝑅 =
𝐴𝑠𝑒𝑡 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟

𝐾𝑒𝑤𝑎𝑗𝑖𝑏𝑎𝑛 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
 

Sales Growth 

Salles growth meruljulk paldal tingkalt pertulmbulhaln altalul penulrulnaln pendalpaltaln dalri penjulallaln sulaltul perulsalhalaln 

dallalm periode walktul tertentul. indikaltor ini digulnalkaln ulntulk menilali kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm meningkaltkaln 

malulpuln menulrulnkaln kinerjal penjulallalnnyal (Kulrnialwalti, 2020) 

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 =
𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 − 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡−1

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡−1

 

Prudence  

Pruldence merulpalkaln prinsip dallalm pelalporaln keulalngaln yalng mengaltulr balgalimalnal pertimbalngaln profesionall 

digulnalkaln ketikal terdalpalt ketidalkpalstialn dallalm pengalkulaln daln pengulkulraln alkuln-alkuln keulalngaln. Peneralpaln 

pruldence bertuljulaln ulntulk menghindalri penyaljialn alset daln lalbal yalng terlallul optimistis. prinsip ini mendorong 

perulsalhalaln ulntulk tidalk terbulrul-bulrul dallalm mengalkuli daln mengulkulr alset malulpuln lalbal ketikal informalsi yalng 

tersedial belulm sepenulhnyal palsti.(Fedial, 2019) 

𝑃𝑟𝑢𝑑𝑒𝑛𝑐𝑒 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ − 𝐴𝑟𝑢𝑠 𝑘𝑎𝑠 𝑜𝑝𝑟𝑎𝑠𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙 − 𝐷𝑒𝑝𝑟𝑒𝑠𝑖𝑎𝑠𝑖

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 𝑋 (−1) 

Manajerial entrenchment 

Malnalgeriall entrenchment yalng diproksikaln dengaln kepemilikaln institulsionall menggalmbalrkaln kondisi ketikal 

malnaljer memiliki kelelulalsalaln ulntulk bertindalk tidalk selalrals dengaln altulraln daln mekalnisme pengendallialn 

perulsalhalaln, sehinggal cenderulng memprioritalskaln kepentingaln pribaldi dibalndingkaln kepentingaln perulsalhalaln. 

Tingkalt entrenchment tersebult dalpalt diminimallkaln melalluli peningkaltaln kepemilikaln institulsionall, kalrenal 

keberaldalaln investor institulsionall memperkulalt fulngsi pengalwalsaln daln membaltalsi halk sulalral malnaljer dallalm 

pengalmbilaln kepultulsaln (Dalrmalwaln & Roshalrlialnti, 2023) 

𝐾𝐼 =
𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑖𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑠𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑏𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
 𝑋 100% 

 

3. Hasil dan Diskusi 

Hasil Analisis Statistik Deskriptif 

Setelalh selulrulh daltal daln informalsi berhalsil dikulmpullkaln dalri lalporaln talhulnaln perulsalhalaln yalng diperoleh melalluli 

Bulrsal Efek Indonesial (BEI), penelitialn ini memalsulki talhalp pengolalhaln daltal. Pengolalhaln daln alnallisis dalta l 

dilalkulkaln dengaln menggulnalkaln peralngkalt lulnalk EViews versi 12. Talhalp alwall alnallisis dialwalli dengaln staltistik 

deskriptif yalng bertuljulaln ulntulk memberikaln galmbalraln ulmulm mengenali kalralkteristik daltal dalri malsing-malsing 

valrialbel penelitialn, sebalgalimalnal disaljikaln paldal talbel berikult: 
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Tabel Statistic Deskriptif 

 EQ CR SG PR KI 

Mealn 1.041457 2.482851 0.067391 -0.000924 0.802045 

Medialn 1.136863 2.374749 0.080063 0.007562 0.857843 

Malximulm 4.576058 6.965898 0.595390 0.075116 1.357377 

Minimulm -1.736668 0.874717 -0.927585 -0.517061 0.002342 

Std. Dev 1.110093 1.181596 0.264010 0.074284 0.255461 

Observaltions 70 70 70 70 70 

Sulmber: daltal yalng diolalh e-views, 2025 

Halsil dalri talbel dialtals dalpalt dilihalt nilali mealn ealrnings qulallity sebesalr 1.041457 dengaln nilali medialn sebesalr 

1.136863. Nilali mealn likuliditals sebesalr 2.482851 dengaln nilali medialn sebesalr 2.374749. Nilali mealn salles growth 

sebesalr 0.067391 dengaln nilali medialn 0.080063. Nilali Pruldence sebesalr -0.000924 dengaln nilali medialn sebesalr 

0.007562. Nilali Kepemilikaln institulsionall sebesalr 0.802045 dengaln nilali medialn 0.857843 

Pemilihan Model Regresi Data Panel 

Tabel Model Regresi Data Panel 

No Metode Kriterial Kepultulsaln Nilali Halsil 

1. ULji Chow 
> 0.05 Cem 

< 0.05 Fem 
0,0001< 0,05 Fem 

2. ULji Halulsmaln 
> 0.05 Rem 

< 0.05 Fem 
0,0000 < 0,05 Fem 

Sulmber: daltal yalng diolalh e-views, 2025 

Pemilihaln model regresi daltal palnel dallalm penelitialn ini dilalkulkaln melalluli beberalpal penguljialn staltistik. Sallalh saltul 

penguljialn yalng digulnalkaln yalitul ULji chow, yalng bertuljulaln ulntulk mengetalhuli model regresi yalng palling tepalt alntalral 

Common Effect Model (CEM) dan Fixed Effect Model (FEM). Halsil ulji chow menulnjulkaln balhwal nilali Prob 

sebesalr 0,0001 < 0,05 malkal model FEM lebih tepalt. selalnjultnyal ulji halulsmaln ulntulk menentulkaln model alntalral 

Fixed Effect (FEM) daln Ralndom Effect (REM). Halsil ulji halulsmaln menulnjulkaln nilali prob sebesalr 0,0000 < 0,05, 

Malkal model FEM yalng lebih tepalt. berdalsalrkaln dulal halsil ulji staltistic tersebult model yalng tepalt aldallalh FEM, oleh 

kalrenal itul tidalk perlul dilalkulkaln ULji Lalgralnge Mulltiplier (LM). 

Penguljialn alsulmsi klalsik telalh dilalkulkaln paldal model regresi daltal palnel (FEM), yalng melipulti ulji mulltikolinealritals 

daln ulji heteroskedalstisitals. Halsil ulji mulltikolinealritals menulnjulkaln balhwal nilali Centered VIF selulrulh Valrialbel 

sebesalr <10, malkal disimpullkaln tidalk terdalpalt gejallal mulltikolinealritals. Halsil ulji heteroskedalstisitals menggulnalkaln 

ALRCH menulnjulkaln halsil prob 0,3631 > 0,05, malkal disimpullkaln tidalk terdalpalt gejallal heteroskedalstisitals. 

Uji F (Kelayakan Model) 

Tabel Hasil Uji F 

F-Staltistic 3.855005 

Prob (F-Staltistic) 0.000088 

Sulmber: daltal yalng diolalh e-views, 2025 

Berdalsalrkaln talbel dialtals diperoleh nilali F-staltistic sebesalr 3.855005 dengaln nilali probalbilitals sebesalr 0.000088 < 

0,05, malkal H0 ditolalk daln H1 diterimal. Sehinggal dalpalt disimpullkaln dalpalt disimpullkaln balhwal Valrialbel likuliditals, 

salles growth, pruldence, daln malnaljeriall entrenchment secalral simulltaln berpengalrulh terhaldalp ealrnings qulallity. 
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Koefisien Determinasi (R2) 

Tabel Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) 

R-squlalred 0.557579 

ALdjulsted R-squlalred 0.412941 

Sulmber: daltal yalng diolalh e-views, 2025 

Berdalsalrkaln talbel di altals, nilali ALdjulsted R-squlalred yalng diperoleh sebesalr 0,412941 altalul 41,29%. Hall ini 

menulnjulkkaln balhwal valrialbel dependen yalitul ealrnings qulallity dalpalt dijelalskaln oleh valrialbel independen berulpal 

likuliditals, salles growth, pruldence, daln malnalgeriall entrenchment secalral simulltaln sebesalr 41,29%, sedalngkaln 

sisalnyal sebesalr 58,71% dijelalskaln oleh valrialbel lalin di lulalr model penelitialn ini. Halsil ulji koefisien determinalsi 

ini memberikaln galmbalraln balgi peneliti malulpuln pihalk perulsalhalaln mengenali sejalulh malnal falktor-falktor tersebult 

berperaln dallalm memengalrulhi kulallitals lalbal. 

Uji T 

Tabel Hasil Uji T 

Valrialbel Coefficient Std. Error t-Staltistic Prob Halsil 

C 3.078265 0.652725 4.716021 0.0000  

CR -0.484731 0.163351 -2.967416 0.0045 H1 Diterimal 

SG -0.241494 0.419402 -0.575806 0.5672 H2 Ditolalk 

PR 6.197438 1.605247 3.860739 0.0003 H3 Diterimal 

KI -1.011532 0.620384 -1.630493 0.1090 H4 Ditolalk 

Sulmber: daltal yalng diolalh e-views, 2025 

1. Likuiditas Terhadap Earning Quality 

Berdalsalrkaln halsil penguljialn valrialble dialtals, likuliditals memiliki nilali probalbilitals sebesalr 0.0045 < 0.05. Halsil ini 

menulnjulkaln balhwal hipotesis H1 diterimal, yalng alrtinyal valrialble likuliditals berpengalrulh terhaldalp ealrnings qulallity. 

Likuliditals mencerminkaln kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm memenulhi kewaljibaln jalngkal pendek melalluli alset lalncalr 

yalng dimiliki. Kondisi likuliditals yalng dikelolal dengaln balik dalpalt memengalrulhi kulallitals lalbal yalng dilalporkaln 

kalrenal perulsalhalaln memiliki fleksibilitals dallalm menjallalnkaln operalsionall talnpal tekalnaln pendalnalaln jalngkal pendek. 

Halsil penelitialn ini sejallaln dengaln temulaln (Bulrsal et all., 2022) yalng menyaltalkaln balhwal likuliditals berpengalrulh 

terhaldalp kulallitals lalbal, di malnal kondisi likuliditals mencerminkaln stalbilitals keulalngaln perulsalhalaln dallalm 

menjallalnkaln operalsionallnyal. 

2. Sales Growth Terhadap Earnings Quality 

Berdalsalrkaln halsil penguljialn valrialble dialtals, salles growth memiliki nilali probalbilitals sebesalr 0.5672 > 0.05. Halsil 

ini menulnjulkaln balhwal hipotesis H2 ditolalk, yalng alrtinyal valrialble salles growth tidalk berpengalrulh terhaldalp ealrnings 

qulallity. Salles growth mencerminkaln kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm meningkaltkaln penjulallaln dalri periode ke 

periode sebalgali halsil dalri alktivitals operalsionall daln straltegi pemalsalraln yalng dijallalnkaln. Nalmuln, peningkaltaln 

penjulallaln tidalk selallul berpengalrulh terhaldalp kulallitals lalbal kalrenal pertulmbulhaln penjulallaln dalpalt terjaldi talnpal diikulti 

oleh peningkaltaln alruls kals daln efisiensi operalsionall, sehinggal lalbal yalng dihalsilkaln belulm tentul mencerminkaln 

kinerjal ekonomi perulsalhalaln yalng sebenalrnyal. Halsil penelitialn ini sejallaln dengaln temulaln (Vallerial & Hallim, 2022) 

yalng menyaltalkaln balhwal pertulmbulhaln penjulallaln tidalk berpengalrulh terhaldalp kulallitals lalbal kalrenal peningkaltaln 

penjulallaln tidalk selallul diikulti oleh peningkaltaln alruls kals daln efisiensi operalsionall. 

3. Prudence Terhadap Earnings Quality 

Berdalsalrkaln halsil penguljialn valrialble dialtals, pruldence memiliki nilali probalbilitals sebesalr 0.0003 < 0.05. Halsil ini 

menulnjulkaln balhwal hipotesis H3 diterimal, yalng alrtinyal pruldence berpengalrulh terhaldalp ealrnings qulallity. Pruldence 

mencerminkaln balgalimalnal malnaljemen menggulnalkaln pertimbalngaln profesionall secalral cermalt dallalm menghaldalpi 
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ketidalkpalstialn pengalkulaln daln pengulkulraln alkuln-alkuln alkulntalnsi. Peneralpaln pruldence yalng proporsionall dalpalt 

memengalrulhi kulallitals lalbal yalng dilalporkaln kalrenal membalntul perulsalhalaln menyaljikaln estimalsi alkulntalnsi secalral 

lebih netrall daln alndall, sehinggal lalbal yalng dihalsilkaln lebih mencerminkaln kondisi ekonomi perulsalhalaln yalng 

sebenalrnyal. Halsil penelitialn ini sejallaln dengaln temulaln Mulslih (2024) yalng menyaltalkaln balhwal peneralpaln 

pruldence dalpalt mencegalh penyaljialn lalbal yalng terlallul optimistis sehinggal meningkaltkaln kealndallaln lalbal. 

4. Manajerial Entrenchment Terhadap Earnings Quality 

Berdalsalrkaln halsil penguljialn valrialble dialtals, Malnaljeriall Entrenchment yalng di rulmulskaln dengaln kepemilikaln 

institulsionall memiliki nilali probalbilitals sebesalr 0.1090 > 0.05. Halsil ini menulnjulkaln balhwal hipotesis H4 ditolalk, 

yalng alrtinyal Malnaljeriall Entrenchment tidalk berpengalrulh terhaldalp ealrnings qulallity. Tingkalt kepemilikaln 

institulsionall belulm malmpul secalral efektif memengalrulhi kulallitals lalbal perulsalhalaln. Keberaldalaln investor 

institulsionall tidalk selallul menjalmin aldalnyal pengalwalsaln yalng alktif terhaldalp kebijalkaln malnaljemen. Halsil penelitialn 

ini sejallaln dengaln temulaln (Ralhmaltull Nisal, 2023) yalng menyaltalkaln balhwal kepemilikaln institulsionall tidalk 

berpengalrulh terhaldalp kulallitals lalbal kalrenal investor institulsionall belulm tentul berperaln alktif dallalm fulngsi 

pengalwalsaln malnaljemen. Kondisi ini menulnjulkkaln balhwal meskipuln kepemilikaln institulsionall dihalralpkaln dalpalt 

menekaln perilalkul oportulnistik malnaljemen, dallalm pralktiknyal mekalnisme tersebult belulm berjallaln secalral optimall 

sehinggal tidalk memengalrulhi kulallitals lalbal perulsalhalaln.    

4. Kesimpulan 

Berdalsalrkaln halsil penguljialn daltal paldal perulsalhalaln sektor properti daln reall estalte yalng terdalftalr di Bulrsal Efek 

Indonesial (BEI) selalmal periode 2020-2024, dalpalt disimpullkaln balhwal likuliditals daln pruldence berpengalrulh 

terhaldalp ealrnings qulallity, sedalngkaln salles growth daln malnalgeriall entrenchment yalng diproksikaln dengaln 

kepemilikaln institulsionall tidalk berpengalrulh terhaldalp ealrnings qulallity. Temulaln ini menulnjulkkaln balhwal 

kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm mengelolal kewaljibaln jalngkal pendek sertal peneralpaln pruldence alccoulnting yalng 

mencerminkaln reallitals ekonomi perulsalhalaln secalral netrall berperaln dallalm menjalgal kealndallaln lalbal yalng dilalporkaln 

Seballiknyal, pertulmbulhaln penjulallaln daln tingkalt kepemilikaln institulsionall belulm tentul mencerminkaln kulallitals lalbal 

yalng dihalsilkaln perulsalhalaln. Secalral simulltaln, valrialble likuliditals, salles growth, pruldence daln Malnaljeriall 

Entrenchment terbulkti berpengalrulh signifikaln terhaldalp ealrnings qulallity. Nilali koefisien determinalsi menulnjulkaln 

balhwal model penelitialn ini dalpalt menjelalskaln valrialsi ealrnings qulallity sebesalr 41,29%, sedalngkaln sisalnyal sebesalr 

58,71% dijelalskaln oleh valrialbel lalin di lulalr model penelitialn ini. Penelitialn ini memiliki keterbaltalsaln kalrenal halnyal 

mencalkulp perulsalhalaln sektor properti daln reall estalte yalng terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesial paldal periode 2020–

2024 dengaln menggulnalkaln valrialbel likuliditals, salles growth, pruldence, daln malnalgeriall entrenchment. 

Keterbaltalsaln tersebult menyebalbkaln halsil penelitialn belulm tentul dalpalt digenerallisalsikaln paldal sektor altalul periode 

yalng berbedal. Selalin itul, tidalk selulrulh valrialbel yalng diulji berpengalrulh terhaldalp ealrnings qulallity, sehinggal malsih 

terdalpalt falktor lalin di lulalr model yalng berpotensi memengalrulhi kulallitals lalbal. Oleh kalrenal itul, penelitialn 

selalnjultnyal disalralnkaln ulntulk memperlulals sektor daln periode penelitialn, menalmbalhkaln valrialbel lalin yalng relevaln, 

sertal mempertimbalngkaln penggulnalaln valrialbel moderalsi seperti taltal kelolal perulsalhalaln, kulallitals aluldit, 

profitalbilitals, altalul kondisi malkroekonomi, gulnal memperoleh halsil yalng lebih komprehensif. Halsil penelitialn ini 

memberikaln implikalsi balhwal perulsalhalaln perlul lebih menekalnkaln pengelolalaln likuliditals daln peneralpaln kebijalkaln 

alkulntalnsi yalng halti-halti ulntulk meningkaltkaln kulallitals pelalporaln lalbal. Balgi investor daln pemalngkul kepentingaln, 

temulaln ini dalpalt menjaldi balhaln pertimbalngaln dallalm menilali kealndallaln informalsi lalbal sebalgali dalsalr pengalmbilaln 

kepultulsaln. Penelitialn selalnjultnyal disalralnkaln ulntulk menalmbalhkaln valrialbel lalin sertal memperlulals periode daln 

sektor penelitialn gulnal memperoleh galmbalraln yalng lebih komprehensif mengenali falktor-falktor yalng memengalrulhi 

ealrnings qulallity. 

Referensi 

1. Azizah, S., & Lismawati, L. (2024). The Effect of Financial Performance on Financial Distress. Jurnal Ilmiah Akuntansi Kesatuan, 

12(1), 167–178. https://doi.org/10.37641/jiakes.v12i1.2470 
2. Bursa, D. I., Indonesia, E., Septiano, R., Aminah, S., & Sari, L. (2022). 3) 1,2,3. 2(10), 3551–3564. 

3. Darmawan, F., & Rosharlianti, Z. (2023). PERAN KOMITE AUDIT DALAM MEMODERASI KEBIJAKAN DIVIDEN DAN 

MANAGERIAL ENRENCHMENT TERHADAP KUALITAS LABA (Pada Perusahaan Sektor Kesehatan yang Terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia Periode 2017-2021). Account, 10(1), 1881–1890. https://doi.org/10.32722/account.v10i1.5494 

4. Fedia, V. (2019). Pengaruh Leverage, Growth, Operating Cycle, Prudence terhadap Kualitas Laba dengan Firm Size sebagai Variabel 

Moderasi. Journal of Business and Economics (JBE) UPI YPTK, 4(3), 92–101. https://doi.org/10.35134/jbeupiyptk.v4i3.122 
5. Fikri, M., & Yolanda, A. P. (2023). Impact of Liquidity and Solvency Ratios on Financial Performance: A Comprehensive Analysis. 

Indonesia Accounting Research Journal, 11(2), 68–82. 

6. Fransiska, A. (2021). 1 2 1,2. 7(2), 191–203. 



Siti Aisyah Ritonga, Hesty Erviani Zulaecha, Mohamad Zulman Hakim 

Jurnal Kecerdasan Buatan dan Bisnis Digital (RIGGS) Volume 4 Nomor 4, 2026 

DOI: https://doi.org/10.31004/riggs.v4i4.5219 

Lisensi: Creative Commons Attribution 4.0 International (CC BY 4.0) 

13733 

 

 

7. HADI, F. W., & HANDOJO, I. (2018). Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Kualitas Audit Pada Perusahaan Manufaktur. Jurnal Bisnis 

Dan Akuntansi, 19(2), 209–218. https://doi.org/10.34208/jba.v19i2.273 

8. Hariyanto, E. (2021). Analisis Faktor Yang Berpengaruh Terhadap Kualitas Audit. Jurnal Ekonomi, Bisnis, Dan Akuntansi, 22(4), 429–
437. https://doi.org/10.32424/jeba.v22i4.1767 

9. Kurniawati, B. R. (2020). Pengaruh karakteristik laporan keuangan terhadap kualitas laba. 

10. Marlina, M. (2021). PENGARUH PERSISTENSI LABA, UKURAN PERUSAHAAN DAN LIKUIDITAS TERHADAP KUALITAS 
LABA Farida Idayati Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya. Jurnal Ilmu Dan Riset Akuntansi, 10(3), 1–20. 

11. Muslih, M. (2024). Pengaruh Prudence , Kepemilikan Manajerial , Volatilitas Laba , Dan. 4(1), 496–505. 

12. Rahmatul Nisa, T. (2023). PENGARUH PERSISTENSI LABA, LEVERAGE, DAN MEKANISME GOOD CORPORATE 
GOVERNANCE TERHADAP KUALITAS LABA Mia Ika Rahmawati Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya. 

Jurnal Ilmu Dan Riset Akuntansi, 12(4), 1–19. 

13. Safitri Rahmadini, & Afriyenti Mayar. (2020). Pengaruh Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Dan Konservatisme AkuntansiTerhadap 
Kualitas Laba(Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek IndonesiaTahun 2015-2019). Jurnal Eksplorasi 

Akuntansi, 2(4), 3793–3807. 

14. Saptomo, S. C., & Mulyani, E. (2025). Pengaruh Sales Growth, Cash Holdings dan Audit Quality terhadap Manajemen Laba. Jurnal 
Nuansa Karya Akuntansi, 3(2), 197–215. https://doi.org/10.24036/jnka.v3i2.94 

15. Šestanj-Perić, T., & Keglević Kozjak, S. (2020). The Concept of Prudence in Theory and Practice. International Journal of Economic 

Sciences, 9(1), 156–178. https://doi.org/10.20472/es.2020.9.1.009 
16. Valeria, S., & Halim, K. I. (2022). Pengaruh Konservatisme Akuntansi, Return On Assets, Pertumbuhan Penjualan, dan Firm Size 

Terhadap Kualitas Laba. Journal of UKMC National Seminar On Accounting Proceeding, 1(1), 78–89. 

 

 

 

 

 

 

 

 


